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DELLE POLIZZE VITA RESTA
ANCORATA ALLA VECCHIA

Lariforma mira a unificare le ali
finanziarie a semplificare il qua

d

uote periredditi
rofiscale

ROBERTO FILIERI

112012 ha portato grandi no-
vita in ambito fiscale, anche
per i prodotti assicurativi.
Dal 1° gennaio diquest’anno,
infatti, & entrata in vigore la
nuova disciplina di tassazio-
ne delle rendite finanziarie,
che prevede I'introduzione
di un’unica aliquota sui red-
ditidi capitale. Una modifica
che ha riguardato anche i
proventi riferibili alla sotto-
scrizione di contratti assicu-
rativi, ma con alcune impor-
tanti eccezioni.

A circa otto mesi dall'in-
troduzione della nuova di-
sciplina, tuttavia, restano
ancora alcune incertezze tra
iprofessionistieirisparmia-
tori circa I'applicazione pra-
tica delle nuove norme e gli
effetti per i singoli investito-
Ti.
In generale, la nuova nor-
mativa prevede una tassa-
zione pari al 20% sui tutti i
redditi di capitale e i redditi
diversi di natura finanziaria,
corrisposti a partire dall’ini-
zio del 2012,

Per quanto riguarda i pro-
dotti assicurativi, la nuova
aliquota si applica ai redditi
derivantida contratti diassi-
curazione sullavita (ramoI),
polizze unit o index linked
(ramo1IT) eoperazionidica-
pitalizzazione di ramo V.

L’obiettivo principale del-
la riforma & l'unificazione
delle differenti aliquote pre-
viste in precedenza (12,5% e
27%), con una conseguente
semplificazione del quadro fi-
scale di riferimento.

Con alcune eccezioni. Re-
stano, infatti, esclusi i redditi
derivanti dall'investimento -
diretto o indiretto - in titoli di
stato (e titoli equiparati, come
quelli emessi da Regioni, Pro-
vincee Comuni, oppure deter-
minati enti e organismi inter-
nazionali) e in obbligazioni

LE TRE DIVERSE
ALIQUOTE

a)

nuova
tassazione
unica

Bl ot g ol /0
vecchia
tassazione
del capital gain

&1/
vecchia
tassazione  _
sulla liquidita

emesse da Paesi inclusi nella
cosiddetta “white list” del mi-
nistero dell’Economia e delle
Finanze.

La tassazione prevista in
questo caso ¢ pari al 12,5% e,
soprattutto in caso di polizze
index o unit linked, si applica
anche alla quota del portafo-
glio investita in titoli pubblici
direttamente o tramite fondi
comuni o Sicav collegati.

Ma il caleolo della percen-
tualechehadirittoall’aliquota
ridotta non & semplice da de-
terminare, anche in conside-
razione del fatto che le quote
dei fondi o degli indici sotto-

stanti possono cambiare nel

tempo.

Ele compagnie assicurati-
ve, nell'interesse del cliente,
sisonoattrezzate ancorapri-
ma della pubblicazione dei
decreti attuativi avvenuta
soltanto nei primi mesi del
2012, costruendo e imple-
mentando una procedura ad
hoc per calcolare la quota di
ogni singolo contratto, scor-
porando individualmente i
proventiriferibiliall'investi-
mento in titoli pubblici.

Questa riforma sulla ge-
stione della tassazione ha
comportato lintroduzione
di un regime transitorio che
ha inevitabilmente generato
parecchia confusione tra gli
operatori del settore, in pri-
mis agenti e promotori fi-
nanziari, e i clienti finali.

Considerato il lungo oriz-
zonte temporale delle poliz-
ze vita, con la riforma si e
presentatoil problemadige-
stire la transizione di questi
prodotti tra le due diverse
“fasi fiscali”.

Per i contratti stipulati
prima del 31 dicembre 2011,
infatti, siapplicaancoral’ali-
quotadel 12,5% sulla parte di
redditi riferita al periodo tra
la data di sottoscrizione e
I'entratainvigoredellarifor-
ma; per i redditi successivi al
31dicembre 2011, invece, de-
ve essere applicata la nuova
aliquota del 20%, sempre
con l'eccezione della quota
investita in titoli pubblici.

1 sottoscrittori chiedono
innanzitutto chiarezza. In un
periodo d'instabilita come
quello attuale la clientela cer-
ca informazioni certe, e il
compitodelmercatodev’esse-
re anche quello di dialogare
con i partner distributivi per
metterli in condizione di spie-
gare le novita agli investitori.

Roberto  Filieri ¢ Head of
Operations di Clerical Medical
Italia
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Si tratta del terzo
round di quantitative
easing varato dalla Fe-
deral Reserve. Come
nelle due precedenti
occasioni la banca cen-
trale americana ha de-
ciso di stampare nuova
moneta per sostenere
I'economia astelle e
strisce che stentaa la-
sciarsi alle spalle i po-
stumi della crisi del
biennio 2008-2009. 11
presidente Ben Ber-
nake & preoccupato in
particolar modo peril
cattivo andamento del
mercato del lavoro. Nel
dettaglio la Fed iniet-
tera nell’economia sta-
tunitense 40

miliardi di dollari al
mese fino a quando
I'occupazione non mo-
strera evidenti segni di
ripresa.

HIGH YIELD
Anche detti junk bond
od obbligazioni spaz-
zatura, gli high-yield
bonds sono un parti-
colare tipo di obbliga-
zioni, che garanti-
scono allinvestitore
una elevata remunera-
zione a fronte di un
alto profilo di rischio.
Le obbligazioni high-
yield, infatti, sono con-
notate da un notevole
rischio di insolvenza
dell’emittente. Le
agenzie di rating asse-
gnano a queste obbli-
gazioni un giudizio
uguale o inferiore a BB
+ (S&P e Fitch) o Bal
(Moody’s).

ETF

La parola & I'acronimo
di Exchange-Traded
Fund, un termine conil
quale siidentifica una
particolare tipologia di
fondo d’investimento a
gestione passiva, ne-
goziato in Borsa come
un comune titolo azio-
nario. Gli ETF consen-
tono direplicare abba-
stanza fedelmente I'in-
dice a cui sono legati e
offrono inoltre costi di
gestione minori ri-
spetto a tradizionali
fondi a gestione attiva,
i fondi comuni d’inve-
stimento.





